
Papy-boom
Desseniorsen or

De l

'

octogénaireaucentenaire
,

nosaînés
,

deplusenplusnombreux
,

garantissentauxsociétésdusecteurmédicalcroissance et fortevisibilité.
LeGraalquerecherche toutactionnaire . Investissezpour le longterme

,

enprofitantdufilonde l

'

or gris.

Unbondde600%% : ce n' estpas l

' envolée
ducours d

' uneaction lorsdudernierrallye
boursier

,

ni l

'

augmentationdubonusmoyen
d

' untrader
,

mais l

' évolution d

'

uneclasse
d

'

âgedenotrepopulation ,

entre1950 et

aujourd
' hui : celledesplusde85ans .

Et ce
papy-boom n' enestqu' à sesprémices.

L

'

or grisestunbonfilon . Levieillissement
de la populationfaitnaîtredenouveaux
besoins . Lavieillessesanté

,

c' estunmarché
encroissance d

'

unevingtainedepourcent
paran . Autantdeplus-valuesenperspective ,

donc.
Cevieillissementsoulèvebiendes
chantiers : unepriseenchargede la dépendance

à améliorer
,

desbesoinsmédicauxcroissants
,

le tout à financer . L

' Étatprovidencemontre
seslimiteset encourage lesinitiativesprivées.
Lesgroupesliésauvieillissement de la

population
,

chiffres à
l

'

appui ,

nedevraientpas

manquerdeclientsaucoursdesannées à

venir . Investissezdanscessociétés
, quiont

debeaux joursdevantelles.
Ladémographie joueenleurfaveur . Inutile
derappelerlesprogrèsquiconduisent à l

'

accroissement de l

'

espérancedevienaturelle
dansleséconomiesdéveloppées : pourles
Françaises ,

de84ansen2005
,

elledevrait
passer à 89ansen2050 et de77 à 84ans
pour leurscompagnons . Dans l

'

Hexagone ,

oncomptait 4

,9

millionsdeseptuagénaires
en2005

;

ils seront10
,9

millionsen2050.
Lesdémographesparlentmême d

'

«

octoboom »

.
« Laclasse d

'

âgedesplusde80ans
verrasoncontingentquasimenttripler d

'

ici

à 2030enEurope »

, expliqueBarthélemy
Renaudin

, gérantdufondsPerformance
Vit?

,

à la FinancièredeChamplain (

voir
encadré

)

. Deplusenplus d

' entreeux
souffleront leurs100bougies : 1 100en1970

,

16000en2005 et

150000en2050
,

selon l

'

Insee.

Unbonfilonpour
lesentreprises
médicales
Si nousvieillissons
mieux

,

nous n' échapponspaspourautant
auxmauxde l

'

âge . Défautsvisuelsou
auditifs

, ostéoporose ,

affectionsde la prostate et

incontinence.. . Cesmaladiessontdevraies
mines

d

'

or pourleslaboratoires

pharmaceutiques ,

d

' autantplusque , mécaniquement ,

à
mesureque le contingentdesseniors s'

accroît
,

leursbénéficesprogressent également.
Cessociétésonttouteleurplacedansun
portefeuilleanti-âge (

voirencadré
).

Lacataractetouche30%%desplusde70ans.
Lacorrectiondecedéfautde l

'

oeilestmême
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l

' actechirurgical le pluspratiquéaumonde
,

avecplusde 7 millions d

'

opérationsparan.
Lacroissancedumarchédesproduits liés

à

cettedégénérescence estde 4 à 10%%
,

selon
CarlZeissMeditec

(

AFX
) , spécialiste

allemanddeséquipementsophtalmologiques.
L

' autreleaderest l

' américainAlcon
(

ACL
) ,

dont leslentilles intraoculairesontfait la

renommée depuis1994 .
D

' unemanière
générale

,

la chirurgiede l

'

oeilestun « secteur
peuaffectéparlesralentissements

économiques
»

,

selonCarlZeissMeditec.

« Entempsdecrise
,

résistecequiestvital
,

d

' autantpluslorsque c'
estremboursépar

la Sécuritésociale »

, ajoute le gérant à la

FinancièredeChamplain . Enrevanche
,

l

'

appareillagedeconfort
, prothèsesauditives

oudentairesparexemple ,

cher
,

estboudé
,

commeentémoigne la moinsbonnesantédu
spécialistede l

' audition
,

Audika
(

ADI
).

Avec
l

'

âge ,

le principalsoucidesfemmes
est

l

'

ostéoporose . EnEurope ,

en2012
,

70millionsdepersonnes serontconcernées

parcemal . Lemarchémondialdu
traitementdecettefragilitéosseuseestestimé à

8

,7

Mds$en2018
,

selonuneétude
américaine . Lesgrandslaboratoiressesontlancés
dansunecourse à l

' innovation . Le
blockhusterdeMerck

& Co
,

dontlesventesont
atteint3 Mds$en2007

,

subit la

concurrence decopiesgénériquesmoinschères et

devraaffronter le Denosumab
. Lafirmede

biotechnologie américaine Amgen (

AMGN
) ,

à l

'

originedecenouveautraitement
,

vientde
s' allier à la puissancecommerciale d

' unautre
géantpharmaceutique ,

GlaxoSmithKline.
Ventesvisées : 2 Mds$ d

'

ici dixans.
Lemaldeshommes

,

cesontlesaffections
de la prostate . Unepetitebiotechfrançaise ,

Hybrigenics (

ALHYG
)

,

issuede l

' Institut
Pasteur

,

estenpointeavecsontraitement
endéveloppement ,

l

' inécalcitol.
Enfin

,

l

' incontinenceaffecte 5 à 7 %%de
la population totale

, explique le papetier
suédoisSCA

(

SCA B

) ,

fabricantdescouches
Tena

,

mondialementconnues . Audeuxième
trimestre2009

,

lesventesdecetypede
produitsontaugmentéde16%%enunan.
Malgrécessoucisdesanté

,

lesseniorsveulent

resterchezeux le pluslongtempspossible.
D

' ailleurs
,

lespouvoirspublicsencouragent
le maintien à domicile

,

notammentvia le

développementsubventionnédesservices à la

personneoudesaidesfinancièresspécifiques.
Laraison : celarevientenmoyenne trois à

dixfoismoinscherque l

'

hospitalisation.
S' estdoncdéveloppétoutuncréneau d

'

appareillagesmédico-techniques ,

du lit médicalisé
audéambulateurenpassantpardes
installationspluslourdescommedeséquipementsde
chimiothérapie ou d

' assistancerespiratoire ,

et deproduitsdenutrition-perfusion . Ce
marchépèseraitplusde 4 Mds-enFrance.
Lesspécialistesfrançaissontdesgroupesde
taillemodeste : BastideLeConfortmédical

(

BLC
)

et LVLMédicalGroupe (

LVL
)

, pour
neciterquelessociétéscotées .

Airliquide
(

AI

) ,

avecsesenseignesVitalAire et Orkyn' ,

estbienconnupoursesprestations d

'

assistancerespiratoire . D

' ailleurs
,

le géant
industriel peutremercier sonpôledegaz et services
liés à la santé

,

le seuldont le
chiffre d

' affaires
a progresséaupremiersemestre

, dopépar
lessoins à domicileenEurope . D

' autres

grandsgroupessesontégalementplacéssur
le créneaugrâce à

desacquisitions ,

comme

Philips , quiviselespatientsatteintsde
difficultés respiratoires dansleursommeil.

L

' avancéeenâgeimpliqueuneplusgrande
dépendance ,

c' est-à-diredesbesoinsélevés
d

' assistancepour lesactesessentielsde la

viequotidienne et dessoinsmédicauxde
plusenpluspoussés , queseulesdes
structures spécialiséespeuventoffrir

. Maisles
placessontchères : « Seulement20%%des
personnesâgéesdeplusde80anssontprises
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> enchargedansdesétablissements
spécialisés »

,

constateBarthélemyRenaudin . Or
le
tauxdedépendanceestde30%%pourles

plusde80ans
,

de50%%pour lesplusde
85ans

,

l

'

âgemoyendesrésidentsdemaisons
deretraite . LesFrançaisconcernésse
compteront enmillionsen2015 . À cela s' ajoute
la

nécessité d

'

unepriseenchargespécifique
pourlespersonnesatteintesdemaladies
neurodégénératives ,

commeAlzheimer . Dans
lesétablissementsLeNoble?ge (

LNA
)

,

les
placesprévuesdanschaquestructuresont
prises d

' assaut . LeplanAlzheimer
,

annoncé
enfanfare l

' andernier
,

nedémarreque
lentement

, malgré l

' évidencedesbesoins.
Lefinancementde la dépendanceest
hautementpolitique . Legouvernement français
voudraitcréerun « cinquième risque »

,

afin
d

'

enassurer la priseenchargefinancière
,

aumêmetitreque la maladie
,

le chômage ,

lesaccidentsdutravail et la famille . D

' une

manièregénérale ,

touteremiseenquestion
dusystèmedesantéestdélicate

,

commeen
témoigne l

' actualitéaméricaine.
Publicouprivé ,

voilà l

' autreaspectdu
débat .

« Surles 2 800établissementsde
santéfrançais [

Ndlr : horsEhpad ,

établissements d

'

hébergementpourpersonnes âgées
dépendantes ]

,

1 850seraientdudomaine
privé ,

avec
,

d

' uncôté
,

degrands
exploitantstelsquela Généraledesanté

,

Medica
,

Korian
,

Vitalia
, Orpea ,

DomusVie
,

etc.
- parailleursactifssur le parcdesmaisons
deretraitemédicalisées - et

,

de l

' autre
,

de
petitesstructuresindépendantes »

,

écrivait
enfévrierdernier L

'

Agefi.

Lesmaisonsderetraite font le plein
Dans le privé ,

« la consolidationdecemarché
,

trèsatomisé
,

enest à sesdébuts »

, explique
BarthélemyRenaudin . Si

,

en2005-2006
,

la

modeétaitaurachatdecliniques privéespar
desfonds d

' investissement internationaux
,

lesacteursprivésrestentencore trèslocaux.
Selon le gérant ,

onestencoreloindumodèle
allemand

,

Fresenius
(

FRE
) , qui a fièrement

affichéunrésultatopérationnelrecord lors
desondernierexercice.
EnFrance

, malgréle sévèremanquedelits
,

avecuntauxderemplissage desmaisonsde
retraiteprochede95%%

,

lesautorisations
pouraugmenterlescapacités d

' accueilsont
délivréesaucompte-gouttesparlespouvoirs
publics . Uneétudeofficielle reconnaîtqu' il

fauttroisanspourconstruireuneplace.
Cetteannée

,

12500ouverturesdelitssont
prévues ,

contre 7
500 l

' anpassé.
Les « groupesdepriseenchargede la

dépendance »

, appellationpluschicquecellede
maisonsderetraite

,

neconnaissentpas la

crise . Orpea (

ORP
)

et Korian
(

KORI
)

,

deux
desacteurscotésdusecteur

,

visentunchiffre
d

' affairesde 1 Md- d

'

ici deuxans . Pressions

démographiques ,

financière
, politique ,

« les
maisonsderetraitesontunbusinessmodel

défensifsurdesmarchésenfortecroissance »

,

conclutBarthélemyRenaudin . Endépit d

'

inquiétudes ,

l

' anpassé ,

ausujetdeleursdettes
immobilières

,

elles n'
ontaucunedifficulté

à serefinancer .
Certainsgroupesavaient

décidédeseséparerdeleursmurs
,

afindese

Unconcentrédejouvence
dansunfonds

? Aprèsquatreannées d

' existence
,

PerformanceVite n' a pasprisuneride .Lefonds
de la sociétédegestionFinancièredeChamplain
est l

'

undesrares à ciblerlesvaleurs

européennes liéesauvieillissement
de la population . Unebonne et simplefaçon
demettreenportefeuilledessociétésdetoute

l

'

Europe et detoutestailles : desspécialistes
dudiagnosticmédical et dutraitement
de la dépendance ,

desfabricants d

'

appareillage
médico-technique et deslaboratoires
pharmaceutiques.

Lefondssebonifieavec le temps . Victime
,

l

'

anpassé ,

dudésamourdesmarchés
envers lespetites et moyennescapitalisations ,

PerformanceVitaerebonditplusvite
quelesindiceset présenteuneplusfaiblevolatilité

, expliquesongérant ,

BarthélemyRenaudin . Il engrange ,

au19août
,

9 ,97%%sur l

'

année
,

contre 6 ,99?A

poursonindicederéférence . Plus le tempspasse , pluscettethématique devient
d

'

actualité . Dansvotreportefeuille ,

PerformanceVitepeutêtreunprécieuxallié
contrelesoutragesdutemps . A.V.

> FondsPerformance Vite : FR0010219808

concentrersur la seule et juteuseexploitation
dessites . D

' autres
,

commeOrpea ,

ontfait
le choixde « renforcer le parcimmobilier
détenuenpropre , afindepréserver (

leurs
)

marges à moyenterme »

, souligneGuillaume
Cuvillier

, analysteà GilbertDupont . Orpea
vientmêmedecréerunfondsdestiné à

accueillirsesactifs immobiliers.
Nosvieuxjoursnemanqueront pasdefaire
tournerunpanentierdenotreéconomie.
Sanspousser le vicejusqu' à investirsur le

businessavec la plusgrandevisibilitéquisoit
- lespompesfunèbres

(

unedesraressociétés
cotées

,

l

'

espagnole Funespafia , présente
malheureusement uncoursmanipulépar la

direction
,

selondesanalystesespagnols )

-

,

le vieillissement de la populationestune
mine d

'

or gris . Lesecteurrecèledespépites
à mettreenportefeuille ,

endirectouviaun
fondsspécialisé . Pour le longterme

,

bien
évidemment.

AlexandraVoinchet
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