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le conceptdefondsdepartage

estapparuenFrance
,

dès1983 . Le
principedecesproduits : reverser
unepartiede la performance à une
ouplusieursassociations
reconnues d

' utilitépublique . Cette
approchenepréjugepasde la

gestionquipeutallerdutoutactions
autoutobligations ,

même si cette
dernièreapprochedomine .

« La
clientèledesfondsdepartagereste
trèsmilitante et estprête à

abandonner la moitiédesesrevenus »

,

expliqueCélineGirod
, chargée

d

' études à EcofiInvestissements
,

filialedegestionduCrédit
CoopératifPasvraiment le profiltypede
l

' investisseurenactions ! Mais
touterèglesouffredesexceptions.
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ChamplainSolidarité
,

unfondsde
partagequiaccompagne 7

associations et investitenactions
,

excluantdessecteurscomme
l

' armement
,

le tabac
,

lesénergies
fossilesou le nucléaire .

« Pour
restercohérentsavec la logiquededon

,

nousprivilégionsdepetites
entreprisescréatrices d

'

emplois et en
pointesur le plansocial et

environnemental »

,

résumeJean-François
Descaves

, présidentde la

FinancièredeChamplain.
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Il

n' estpasrareque lesassociations
bénéficiaires

,

souvent à l

'

originedu
fonds

,

aientuncertaindroitde
regardsur la gestion . Investi à 80%%

enobligations d

' Etat et à 20%%en
actions internationales

,

Libertés et

Solidarité
(
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' étude
bisannuellesurlesEtatseuropéens et la
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veillesurlessociétésqu'effectue la

Fédération internationaledes
liguesdesdroitsde l

' homme
,

son
bénéficiaire .

« Lesassociations n' ont
pasundroitderegardcontractuel
surlesinvestissements

,

maisnous
tenonscomptedeleuravis »

,

confirmeFrançoisLett
,

directeur
généraldélégué d

' Ecofi
Investissements

. UneobligationLVMH
a

ainsiétéretiréeduportefeuille
dédié à la FondationAbbéPierre

,

quijugeaitcetinvestissementpeu
compatibleavecsonactivité.

Pourlesfonds à dominante
obligataire ,

c'
estsouvent50%%des

couponsencaissésquisont
distribuésauxassociations

,

avec
parfois uneoptionpourplacer le

curseur à 75%% . Mais le partagede
performance estparfoiscalculé
sur la performanceglobale ,

avec
le risque d

' uneinterruptiondu
dondanslesmauvaisesannées

211

20092010

214
VARIATION
2010 / 2009
(

+

1
,4

%%
)

boursières .
En2010

,

l

' encoursdes
fondsdepartage n' a progressé
quede 1

,4

%%
,

à
214millions

d

' euros . Seraient-ils ringardisés
parlesfondssolidaires ?

« Les
épargnants peuventhésiterentre
undonendirectouviaunfondsde
partage ,

alorsqu'unfonds
solidaireobéit à unelogique d

'

investissement »

,

reconnaît-on à La
BanquePostaleAM . MaisCéline
Girodsouligneque « l

' utilisation
d

' unplacementfinanciercomme
instrumentdedonconserveune
portéesymbolique forte ».

Et pourredynamiser le marché
,

desfondsmixtesapparaissent ,

commeAgiravec la Fondation
AbbéPierre

(

Ecofi
Investissements

)

,

à la foisfondsdepartage
et fondssolidairethématique ,

avecunobjet d

' investissement
orientévers le logementtrès
social .
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